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1 Uvod

Predkladana Metodika pre vypracovanie finan¢nej analyzy projektu (dalej len ,Metodika“) je metodickou
poméckou a manualom pre ziadatelov resp. opravnenych prijimatefov pomoci z Integrovaného regionalneho
operacného programu 2014-2020 (dalej len ,IROP“). Metodika definuje vSeobecné ustanovenia o
projektoch vytvarajucich prijem a poziadavky viazuce sa na zohladnenie Cistych prijmov pri vypocte vySky
prispevku. Nakolko nie je vzdy mozné exaktne vopred odhadnut &i dany projekt bude, alebo nebude
generovat prijem, je dolezité uvedenu metodiku aplikovat' na vSetky predkladané projekty okrem
Specifickych cielov 1.1 a 4.2.1.

Metodika sa zameriava na spracovanie finan¢nej analyzy pre investi€né projekty IROP mimo $pecifickych
ciefov 1.1 ZlepSenie dostupnosti k infrastruktire TEN-T a cestam |I. triedy s dérazom na rozvoj
multimodalneho dopravného systému a 4.2.1 ZvySenie podielu obyvatelstva so zlepSenym zasobovanim
pitnou vodou a odvadzanie a Cistenie odpadovych vod verejnou kanalizaciou bez negativnych dopadov na
zivotné prostredie.

Dokument zaroven sluzi ako podporny material pre RO pre IROP a SO pre IROP za u¢elom hodnotenia
efektivnosti prostriedkov v ramci predkladanych investi¢nych projektov a kvality spracovania/pripravy
projektov.

Metodika obsahuje v sebe odvolavku na zavézné dokumenty a podpornu dokumentaciu (kap.1.2 Legislativa
a podporna dokumentacia), ktoré st nevyhnutné pri priprave ziadosti o nenavratny finanény prispevok, ktoré
je potrebné brat do uvahy a reSpektovat. Tieto dokumenty predstavuju zakladny ramec pre pripravu tohto
dokumentu; ich obsah je nadradeny tomuto dokumentu. Ziadatel sdm nesie zodpovednost' za ich aplikaciu
pri tvorbe Ziadosti a jej priloh. Dokumenty ulozené Eurépskou uniou, ktoré upravuju spolufinancovanie z
fondov EU a predstavuju poziadavky na Ziadosti o tieto fondy, st zavézné pre véetkych Ziadatelov. Udaje a
ich spracovanie uvedené v tejto metodike maju odporucaci charakter. Ich ciefom je poméct, nie obmedzit
ziadatelov alebo prijimatelov pri priprave finan¢nej analyzy.

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem i uz pocas realizacie projektu v zmysle ¢l. 65 vSeobecného
nariadenia, alebo po jeho ukonéeni v zmysle €&l. 61 vSeobecného nariadenia, je potrebné celkové
opravnené vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpeCena primerana vysSka pomoci
(tj. aby nedoSlo k neadekvatnemu poskytovaniu finanénych prostriedkov IROP nad ramec skutocnej
potreby projektu).

Tato Metodika, ako aj kazda jej aktualizacia, nadobuda platnost dfiom jej schvalenia a ucinnost’ dfiom jej
zverejnenia na webovom sidle Poskytovatela.

1.2.1 Zakladné pravne predpisy EU

Na vykonavanie nariadeni EU vydava delegované a implementaéné akty, ktoré rieSia jednotlivé aspekty
upravené v legislative EU. Zarovef podrobna Uprava niektorych skutoénosti moze byt blizsie $pecifikovana
v ramci usmerneni Eurépskej komisie (dalej len ,EK®). NizSie uvedena legislativa poskytuje zakladny
prehlad relevantnej legislativy vo vztahu k ustanoveniam SR ESIF. Zavazné a oficidlne znenie pravnych
aktov je zverejnené v Uradnom vestniku EU dostupnom na internetovej adrese. htip:/eur-
lex.europa.eu/oj/direct-access.html?locale=sk.

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa


http://eur-lex.europa.eu/oj/direct-access.html?locale=sk.
http://eur-lex.europa.eu/oj/direct-access.html?locale=sk.

stanovuju spolo¢né ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom
fonde, Kohéznom fonde, Eurépskom polnohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurépskom
namornom a rybarskom fonde zahrnuté do spolo¢ného strategického ramca a ktorym sa stanovuju
vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde,
Kohéznom fonde Eurépskom namornom a rybarskom fonde a ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES)
€. 1083/2006 (dalej aj ,vSeobecné nariadenie®);

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o Eurépskom
fonde pre regionalny rozvoj a cieli Investicie pre rast a zamestnanost, a ktorym sa zrusuje nariadenie
Rady (ES) ¢. 1080/2006;

e Delegované nariadenia Komisie (EU) &. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopifa nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013;

e Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. juna 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci za
zluCitelné s vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy;

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) &. 966/2012 z 25. oktébra 2012, o
rozpo&tovych pravidlach, ktoré sa vztahuju na v8eobecny rozpodet Unie, a zru$eni nariadenia Rady
(ES, Euratom) €. 1605/2002.

1.2.2 Zakladné pravne predpisy SR

e Zakon €. 292/2014 Z.z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych Strukturalnych a investi¢nych fondov
a o zmene a doplneni niektorych zakonov;

e Zakon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o Uctovnictve®);

e Zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o dani z
prijmov®);

e Zakon €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o
DPH").

1.2.3 Podporna dokumentacia

e« Systém riadenia eurépskych a investiénych fondov, programové obdobie 2014 — 2020, Centralny
koordinagny vybor — Urad vlady SR;

e Systém finanéného riadenia Strukturalnych fondov, Kohézneho fondu a Eurépskeho namorného
a rybéarskeho fondu na programové obdobie 2014 — 2020;

e Metodicky pokyn Centralneho koordinaéného organu €. 7 k vypracovaniu finanénej analyzy projektu,
analyzy nakladov a prinosov projektu a finan¢énej analyzy ziadatela o NFP v programovom obdobi
2014 — 2020 z 5.2.2015 v zneni neskorsich aktualizacii.

Uvedené definicie maju informativny charakter pre vysvetlenie zakladnych pojmov pouzivanych v tomto
dokumente a nie st nadradené definiciam uvedenych v prislusnych nariadeniach EU a platnej narodnej
legislative.

Bezné ceny — ceny skuto¢né v danom cCase. Jedna sa o ceny, ktoré zahfmaju ucinky inflacie, a ktoré
vacsinou nie su totoZné so stalymi cenami.

Stale ceny — ceny, ktoré nezahffiaju ucinky inflacie. Je odporu€ané, pri vypracovani finan¢nej analyzy
pouzivat stale ceny.

Cisté prijmy — rozdiel medzi prijmami (v pdsobnosti &lanku 61 véeobecného nariadenia) zvy$enymi o
pripadnu zostatkovd hodnotu investicie a prevadzkovymi vydavkami Projektu v ramci celého referenéného



obdobia. Sucastou prevadzkovych vydavkov mozu byt vydavky vzniknuté poCas Realizacie projektu ako aj
dalSie vydavky vzniknuté pocas prevadzkovej fazy Projektu (napr. obnova zariadenia s kratSou zivotnostou,
mimoriadna udrzba).

Cista sucéasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informacie o finanénej navratnosti a
finan€nej udrzatelnosti projektu. Ide o vyjadrenie sucasnej hodnoty buducich Cistych pefiaznych tokov
vypocitanych ako rozdiel planovanych vydavkov a prijmov projektu. Kazda finanéna analyza musi
obsahovat' vypocCet Cistej sucCasnej hodnoty budicich penaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej
sucasnej hodnoty sa vyuziva diskontna sadzba.

Diskontovanie — proces Upravy buducich hodnét prijmov a vydavkov (prevadzkovych a/alebo investi¢nych)
na sucasné hodnoty prostrednictvom diskontnej sadzby. Pre potreby Finan€nej analyzy je pouzivana, tzv.
realna diskontna sadzba doporu¢ena Eurépskou komisiou.

Diskontna sadzba — sadzba, prostrednictvom ktorej su buduce hodnoty diskontované k sucasnosti.
Odraza vydavky prilezitosti kapitalu pre investora (t.j. uslé prijmy z najlepSieho alternativneho projektu). Pre
potreby finan¢nej analyzy je stanovena diskontna sadzba na urovni 4%.

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, po&as ktorého je projekt realizovany.

Finanéna analyza — analyza, ktorej ucelom je primarne oddvodnenie potreby nenavratného finanéného
prispevku pre realizaciu projektu generujuceho prijem, resp. stanovenie adekvatnej vySky nenavratného
finanéného prispevku. Finanéna analyza zaroven sluZzi na ubezpelenie poskytovatefa, Ze projekt po
ukonceni financovania z prostriedkov nenavratného finanéného prispevku bude aj nadalej financne
udrzatelny. Podstatou financénej analyzy je vypocCet penaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného
obdobia (v zavislosti od typu projektu), pricom ich kalkulacia vychadza z rozdielu vydavkov a prijmov v
danych rokoch. Pre Gc¢ely tohto dokumentu rozliSujeme Finanénd analyzu za referencné obdobie
a Zjednodusend finanénu analyzu.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi su€asnou hodnotou investicnych vydavkov na projekt a
sucasnou hodnotu ¢istého prijmu za uréené referenéné obdobie, ktory je primerany pre dané kategorie
investicii. Vyjadruje ¢&ast investiénych vydavkov na projekt, ktoré nemézu byt financované samotnym
projektom, a preto mdze byt projekt financovany formou prispevku.

Infrastruktara - kapitalovy vydavok v zmysle § 8 ods. 4 zakona ¢&. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych
pravidlach verejnej spravy v nadvaznosti na § 22 zakona o dani z prijmov (samostatné hnutelné veci,
pripadne subory hnutefnych veci, ktoré maju samostatné technicko-ekonomické urcenie, ktorych vstupna
cena je vySSia ako 1 700 eur a prevadzkovo-technické funkcie dlhSie ako jeden rok a dlhodoby nehmotny
majetok, ktorého vstupna cena je vySSia ako 2 400 eur a pouZitelnost’ alebo prevadzkovo-technické funkcie
su dihSie ako jeden rok).

Iné penazné prijmy — ide o akékolvek prijmy, ktoré sa vyskytnu pri projektoch nespadajucich svojim
objemom alebo charakterom pod ¢lanok 61 vSeobecného nariadenia.

Iné Cisté penazné prijmy — predstavuju rozdiel inych pefiaznych prijmov a prevadzkovych vydavkov po¢as
obdobia realizacie Projektu. Prijimatel ma povinnost ich monitorovat’ (v zavere¢nej monitorovacej sprave) a
odpocitat’ iné Cisté penazné prijmy vytvorené v obdobi Realizacie Projektu od Opravnenych vydavkov
Projektu, a to najneskér pri predlozeni zavereCnej ziadosti o platbu Prijimatefom, ak tieto prijmy neboli
zohladnené uz pri schvaleni Projektu a pomoc nebola znizena uz na zaciatku Projektu.

Investi€né vydavky — celkové opravnené aj neopravnené vydavky vynaloZené v suvislosti s realizaciou
projektu. Primarne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), nabehové
investicie (pripravné S$tudie vratane Studii uskutoCnitelnosti, konzultatné sluzby atd.) a na zmeny
prevadzkového kapitalu po€as referenéného obdobia.

Majetok - tie aktiva uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, ze v
buducnosti zvySia ekonomické uzitky uctovnej jednotky a daju sa spofahlivo ocenit podla § 24 az 28
zakona o uctovnictve; vykazuju sa v uctovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze o majetku a zavazkoch.

Miera finan€nej medzery - predstavuje podiel Finanénej medzery na diskontovanych investiénych
vydavkoch.



Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia opravnenosti vydavkov alebo boli
predmetom financovania inej nenavratnej pomoci alebo spadaju do uc¢tovnej kategorie neopravnenej na
spolufinancovanie z prostriedkov OP alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre UspeSnu realizaciu
projektu alebo su v rozpore s vyzvou na predkladanie ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp.
rozhodnutim o schvaleni ziadosti o NFP (v pripadoch, ak prijimatelom a poskytovatelom je ta ista
osoba), podmienkami schémy de minimis, prip. schémy §tatnej pomoci, ktoré tvoria neoddelitelna sucast
vyzvy na predkladanie ziadosti o NFP. Neopravnenym vydavkom moéze byt aj vydavok, ktory nebol
preukazany a nesplifia princip hospodarnosti, efektivnosti, uéelnosti a u&innosti.

Opravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradené prijimatefom v opravnenom obdobi a
zarover spifiaju véetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pausalna sadzba (Flat rate) €istych prijmov — pauSalna percentualna sadzba stanovena na urovni
EK, ktora sluzi k jednorazovému znizeniu opravnenych vydavkov projektu za ucelom zohladnenia
Cistych prijmov projektu v zmysle €l. 61 vSeobecného nariadenia.

Predmet Projektu — hmotne zachytitelna podstata Projektu (po Ukonceni realizacie hlavnych aktivit
Projektu sa oznacCuje aj ako hmotny vystup realizacie Projektu), ktorej nadobudnutie, realizacia,
rekons$trukcia, poskytnutie alebo iné aktivity opisané v Projekte.

Prevadzkové vydavky - zahffaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a sluzieb, ktoré
nie su investicného charakteru, pretoze su spotrebované v kazdom uctovnom obdobi. Patria sem:
priame vydavky vyroby (spotreba materialu a sluzieb, persondl, Gdrzba, vSeobecné vyrobné vydavky);
administrativne a vSeobecné vydavky a predajné a distribu¢né vydavky.

Projekt - suhrn aktivit a Cinnosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje ziadatel v
ZONFP a ktoré realizuje prijimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o
schvaleni ziadosti o NFP (v pripade, ak je prijimatel a RO ta ista osoba).

Projekt generujuci prijmy — v zmysle ¢l. 61 ods. 1 vSeobecného nariadenia kazdy projekt zahrfiujuci
investiciu do infrastruktury, ktorej pouzivanie je spoplatnené a priamo hradené uzivatelmi, alebo kazdy
projekt zahrfiujuci predaj alebo prenajom pozemkov alebo stavieb, alebo kazdé poskytovanie sluzieb za
poplatok.

Referenéné obdobie — obdobie odrazajice ekonomicku zivotnost investicie, ktoré je dostato¢ne dlhé na
to, aby zahrnulo jej pravdepodobné dlhodobé dopady.

Schémy Statnej pomoci a schémy pomoci ,de minimis“ - dokumenty, ktoré presne stanovuju
pravidla a podmienky, na zaklade ktorych mézu poskytovatelia pomoci poskytnut Statnu pomoc a
pomoc ,de minimis“ jednotlivym prijimatefom.

Statna pomoc - akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov $tatneho rozpodtu alebo akoukolvek
formou z verejnych zdrojov subjektu, ktory vykonava hospodarsku Cinnost, ktord naruSa sutaz alebo
hrozi naruSenim sutaze tym, ze zvyhodnuje urcité podniky alebo vyrobu urCitych druhov tovarov a
mébze nepriaznivo ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi Statmi Europskej unie.

Zostatkova hodnota investicie - hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku referenéného
obdobia finan¢nej analyzy. Zostatkova hodnota investicie vznika v pripadoch, ak je projektovana
zivotnost investicie alebo jej Casti dlhsSia, nez je stanovené referenéné obdobie.



2 VSeobecnéustanovenia
0 projektoch vytvarajucich
pri jem

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem i uz poc€as realizacie projektu, alebo po jeho ukonceni, je
potrebné celkové opravnené vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpe€ena primerana vyska
pomoci, t.j. aby nedosSlo k neadekvatnemu poskytovaniu finanénych prostriedkov IROP nad ramec
skutoCnej potreby projektu. Uvedena primerana vySka pomoci predstavuje tzv. ,medzeru vo
financovani®, ktora vznika, ak Cisty prijem za prisluSné obdobie nedokaze v plnej miere pokryt investi¢né
vydavky projektu.

Vzhladom na uvedené plati, Zze opravnené vydavky na projekty vytvarajuce prijmy neprevySia sucasnu
hodnotu investi¢nych vydavkov, po odpocitani su¢asnej hodnoty €istého prijmu z investicie za stanovené
obdobie.

Ak na spolufinancovanie nie su opravnené vSetky investicné vydavky, Cisty prijem sa prideli pomerne k
opravnenym a neopravnenym ¢astiam investi¢nych vydavkov.

Projekty vytvarajuce prijem su projekty, ktoré zahfiaju:

e investiciu do infrastruktury, ktorej pouzivanie je spoplatnené a priamo uhradené uzivatelmi,
alebo

e predaj alebo prenajom pozemkov alebo budov, alebo
e poskytovanie sluzieb za poplatok.

Platby, ktoré zZiadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v doésledku porusenia zmluvy
medzi Ziadatefom/prijimatelom a tretou stranou a tretimi stranami alebo ktoré vznikli v désledku stiahnutia
ponuky tretej strany vybranej podfa pravidiel verejného obstaravania (zaloha), sa nepovazuju za prijem a
neodpocitavaju sa od opravnenych vydavkov projektu.

V podmienkach IROP sa z pohladu povinnosti Zziadatela/prijimatela viazucich sa na vypocet a
monitorovanie Cistych prijmov rozliSuju tri skupiny projektov vytvarajucich Cisty prijem:

e projekty vytvarajuce Cisty prijem po€as stanoveného referenéného obdobia, t.j. pocas
obdobia realizacie projektu, ako aj obdobia po jeho dokonceni, ktorych celkové opravnené
vydavky su vyssSie ako 1 000 000 Eur (v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia);

e projekty vytvarajuce cisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené
vydavky su rovné, alebo nizSie ako 1 000 000 Eur a zaroven vysSie ako 50 000 Eur
(v zmysle ¢l. 65 ods. 8 vSeobecného nariadenia);

o projekty vytvarajuce cisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené
vydavky su rovné, alebo nizSie ako 50 000 Eur.

Povinnost zohladnenia Cistych prijmov pri stanoveni vySky pomoci sa nevztahuje na projekty:

e ktoré negeneruju prijmy (v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia);

e na ktoré sa vztahuju pravidla o Statnej pomoci (s vynimkou Specifickych pripadov, kedy to
priamo vyplyva z uplatnitefnych pravidiel Statnej pomoci/pomoci de minimis)



e  ktoré st podporené z finanénych nastrojov’.

V pripade projektov vytvarajucich Cisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia (t.j. pocas
obdobia realizacie projektu, ako aj po jeho ukonéeni), ktorych celkové opravnené vydavky su
vysSie ako 1 000 000 Eur, sa potencialny Cisty prijem z projektu urci vopred prostrednictvom jednej z
nasledujucich metdd, ktoru si moéze zvolit Ziadatel sam:

e uplatnenie pausalnej sadzby Cistého prijmu za sektor alebo subsektor, ktory sa na projekt
vztahuje;

e vypocet finanénej medzery (vypoCet diskontovaného Ccistého prijmu z projektu pri
zohladneni referenéného obdobia primeraného pre sektor alebo subsektor, ktory sa
vztahuje na projekt, bezne oc€akavanej ziskovosti v ramci prisluSnej kategorie investicii,
uplathovania zasady ,zneCistovatel plati® a pripadne aj zasady spravodlivosti spojenej s
relativnou prosperitou prislusného ¢lenského Statu alebo regiénu) prostrednictvom
finanénej analyzy projektu.

Referenéné obdobie predstavuje ¢asové obdobie (t.j. poCet kalendarnych rokov), v ramci ktorého sa vo
finan€nej analyze uvadzaju planované hodnoty prijmov a vydavkov. Tieto planované hodnoty tykajuce sa
buduceho trendu projektu by sa mali formulovat na obdobie odrazajuce ekonomicku Zivotnost investicie,
ktoré je dostatoCne dihé na to, aby zahffialo jeho pravdepodobné dlhodobé dopady. Ide o Casové obdobie,
kedy je mozné overit uspeSnost investicie. Trvanie referenéného obdobia sa meni podla povahy
investicie. Referenény €asovy horizont v rokoch podla sektorov je uvedeny v nasledujucej tabulke podla
prilohy 1 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopifia v§eobecné
nariadenie.

Sektor Referenéné obdobie
Mestska doprava 25-30
Ostatné sektory 10-15

Referencné obdobie je sledované obdobie, v ktorom sa hodnotia vysledky projektu a predstavuje periédu,
za ktord musia byt relevantné pefazné toky zahrnuté do finanCnej analyzy, ktoré sa skladaju
z nasledujucich dvoch obdobi:

e Obdobie investicie/vystavby, pocas ktorého budi realizované investicie a vykonané stavebné
¢innosti. Pocas investicného obdobia sa vynakladaju investi¢né vydavky;

e Obdobie prevadzky, ktoré koreSponduje s uvedenim projektu do prevadzky a vacSinou
referenéného obdobia. Predstavuje rozhodujlce pre udrzatelnost projektu, kedZe pocas tejto doby
vznikaju prevadzkoveé vydavky a prevadzkové prijmy.

Pociatok referenéného obdobia sa povaZuje za rok zacliatku vystavby alebo realizacie prvych investi¢nych
vydavkov.

V pripade, ak objektivne nie je mozné vopred stanovit’ prijmy® sa &isté prijmy vytvorené do troch rokov
od ukoncCenia realizacie projektu odpocitaju z celkovych opravnenych vydavkov projektu. Prijimatel je
povinny podavat RO/SO informacie o vysSke skuto€ne vytvorenych Cistych prijmov, a to prostrednictvom
naslednych monitorovacich sprav po dobu troch rokov od ukonc&enia realizacie projektu. Uplynutim tychto
troch rokov vSak monitorovanie projektu pre prijimatela nekonci. Za u€elom preukazania celkovej

! Navratna forma pomoci, ktora je poskytovana na podporu investicii, od ktorych sa oakava, Ze budu finanéne Zivotaschopné,
ale nemaju zabezpecené dostatocné financovanie z trhovych zdrojov.

2 Prijmy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimoénych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria situécie, kedy nie je mozné
definovat jeden z faktorov ovplyviujicich moznost odhadu prijmov, t,j. Grover dopytu, podet uzivatelov alebo vySku uplatfiovanej ceny/poplatku. Tento
problém nastava typicky u inovaénych projektov, resp. projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou ponukou.



udrzatelnosti projektu, prijimatel pokraCuje v predkladani dalSich naslednych monitorovacich sprav, ato
v zmysle Zmluvy o poskytnuti NFP.

Ak bude projekt vytvarat Cisté prijmy uz poc€as realizacie projektu, RO/SO pre IROP zabezpeci kontrolu
Cistych prijmov, a to financnou kontrolou na mieste, minimalne jedenkrat poCas obdobia realizacie
projektu, najneskér pred schvalenim zavereénej zZiadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraju &isty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia, vypiiia,
resp. vypracuva bud:

e tabulku ,Pausalna sadzba“ v rozsahu prilohy ¢é. 1 tejto Metodiky (textova cast’
finanénej analyzy sa nevyzaduje), ak sa rozhodne uplatnit metédu pausalnej sadzby
Cistého prijmu, v zmysle kapitoly 2.3 alebo

e Finanénu analyzu za referenéné obdobie v rozsahu prilohy €. 2 tejto Metodiky
(Finan¢na analyza za referenéné obdobie — tabulkova Cast) a textovu Cast finan¢nej analyzy
v rozsahu kapitoly 3.2.2, ak sa rozhodne uplatnit metéodu vypoctu finanénej medzery
v zmysle kapitoly 3.1.

Prijimatel ma povinnost monitorovat Cisté prijmy po dobu realizacie projektu a deklarovat ich v
zavereCnej monitorovacej sprave, rovnako ako aj finanéne vysporiadat, a to najneskor pred schvalenim
zaverecnej ziadosti o platbu.

V pripade projektov vytvarajucich Cisty prijem pocCas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené
vydavky st rovné alebo nizSie ako 1 000 000 EUR a zaroven vyssie ako 50 000 Eur, sa potencialny
Cisty prijem z projektu urci na zaklade Zjednodusenej finanénej analyzy v zmysle kapitoly 3.1 a rozsahu
prilohy €. 3 tejto Metodiky.

V pripade projektov vytvarajucich Cisty prijem poCas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené
vydavky su rovné, alebo nizsie ako 50 000 Eur sa Cisty prijem z projektu uri na zaklade ZjednodusSenej
finanénej analyzy pri ukonceni realizacie projektu v rozsahu prilohy €. 3 tejto Metodiky a v zmysle
kapitoly 3.1.

Ak bude projekt vytvarat Cisté prijmy pocas realizacie projektu, RO/SO pre IROP zabezpeci kontrolu
Gistych prijmov, a to finanCnou kontrolou na mieste, minimalne jedenkrat poCas obdobia realizacie
projektu, najneskor pred schvalenim zaverecnej ziadosti o platbu.

Moznost’ vyuzitia metody pauSalnej sadzby Cistého prijmu predstavuje zjednoduSeny pristup k povinnosti
Ziadatela/prijimatela monitorovat vysku realizovanych prijmov z projektu.

Pouzitie metédy pausalnej sadzby je mozné len pre projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas stanoveného
referenéného obdobia, t.j. poCas obdobia realizacie projektu ako aj po jeho dokonceni, ktorych celkové
opravnené vydavky su vysSie ako 1 000 000 Eur. Podstatou pausalnej sadzby je jednorazové
znizenie opravnenych vydavkov projektu percentualnou pausalnou sadzbou, priCom toto znizenie
je trvalé a v nasledujucom obdobi, & uz poCas alebo po ukoneni realizacie projektu, nie je potrebné
sledovat’ vytvarané prijmy a upravovat vysku schvalenych opravnenych vydavkov z dévodu rozdielnej vysky
prijmov. Pri pouziti tejto metédy nie je potrebné monitorovat skuto€nu vysku realizovanych prijmov ani
posudzovat zostatkovd hodnotu investicie.

V zmysle Prilohy V vSeobecného nariadenia je mozné pausalnu sadzbu uplatnit pre projekty realizované pre
sektor mestskej dopravy nasledovne:

Sektor Pausalna sadzba

Mestska doprava 20 %
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Stanovenie pausalnych sadzieb na narodnej urovni nie je mozné. EK mdze prostrednictvom delegovanych
aktov zmenit vySku existujucich pausalnych sadzieb ako aj upravovat rozsah sektorov, pre ktoré bude
pausSalna sadzba definovana. V takomto pripade vSak plati, Ze upravena vySka pausalnej sadzby bude
pouzita pre nové projekty a nie spatne pre uz schvalené projekty.

Sektory, pre ktoré pauSalna sadzba stanovena nie je, musia Cisté prijmy zohladnit prostrednictvom
vypoctu finanénej medzery.

Ziadatelia, ktori sa rozhodnl pre uplatnenie percentudlneho podielu pausalnej sadzby &istého prijmu na
projekt, predkladaju na RO pre IROP pri podani ZoNFP iba vyplnenu tabulku ,,Pau$alna sadzba“ v
rozsahu prilohy €. 1 tejto Metodiky.

Financna analyza, ktora je spracovavana pre projekty v ramci IROP, je orientovana projektovo. Znamena
to, Ze sa neanalyzuje Ziadatel (napr. prostrednictvom ukazovatelov likvidity, rentability a pod.), ale samotny
projekt a jeho schopnost vyprodukovat periazné toky na prevadzku. Overuje sa nutnost
spolufinancovania projektu a posudenie udrzatefnosti projektu (t.j. Ci je pre projekt zabezpecené
dostato¢né mnozstvo finanénych zdrojov).

Pri priprave a realizacii projektu je najprv potrebné vynalozit investicné vydavky. Kedze na zaciatku
projekt nemusi vytvarat Ziadne prijmy, je potrebné ich pokryt z inych zdrojov (napr. vlastnych zdrojov
Ziadatela, uverom alebo s€asti i nenavratnym finanénym prispevkom).

Po ukonceni realizacie projektu je potrebné kazdoro€ne vynakladat’ financné prostriedky na zabezpecenie
prevadzky projektu (napr. zaplatit zamestnancov, vydavky na energie, materidl a pod.). Zaroven vsSak
projekt vytvara aj prijmy (napr. za sluzby).

Je dolezité, aby vydavky na prevadzku projektu neprevySovali prijmy, ktoré sa z projektu ziskaju, v
opacnom pripade bude potrebné zabezpelit dofinancovanie prevadzky z inych zdrojov (napr.
z obecného/vlastného rozpoctu). V optimalnom pripade prijmy z prevadzky prevySuju vydavky na
prevadzku. Ani to vS8ak nemusi znamenat, Ze projekt bude ,ziskovy“. Je totiz zarovefi potrebné pokryt i
investicné vydavky, ktoré boli vynalozené na zacliatku projektu. Pre mnohé typy projektov je
charakteristické, ze nedokazu v plnej miere pokryt svoje investicné vydavky. Tieto projekty su preto
podporované z IROP. Ulohou NFP je zabezpedit, aby Ziadatel z prevadzky projektu nedosahoval stratu,
ale vyrovnané hospodarenie.

Pri projektoch, ktoré nespadajui pod schému $tatnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov EU a
Statneho rozpoctu uréeny na zéklade ekonomickej vykonnosti projektu — zjednoduSeny postup mozno
popisat nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami z prevadzky a vydavkami na prevadzku. lde o ta &ast prijmov,
ktoré po uhradeni prevadzkovych vydavkov zostanu k dispozicii na uhradu investi¢nych vydavkov.

2. Vyssie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevySuju vydavky na prevadzku, sa nazyva
Cisty prijem. Tento sa porovna s vyskou investiénych vydavkov.

3. Ak gisty prijem prevySuje investitné vydavky, projekt je ziskovy a nepotrebuje NFP, kedZe si
dokaze na seba ,zarobit*.

4. Ak v3ak &isty prijem nedokaze v plnej miere pokryt investiéné vydavky, vznikne tzv. finanéna
medzera. Je preto potrebné zabezpecit dodatocné zdroje na financovanie projektu, v opacnom
pripade by bol projekt pre Ziadatela stratovy (pokial by Ziadatel napr. financoval projekt z Gveru,
projekt by nevytvoril dostato¢né prijmy na pokrytie prevadzkovych vydavkov i splatok uveru). Toto
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dodatoéné dofinancovanie projektu je preto zabezpedené z NFP?.

Na zaklade vykalkulovanej vysky finanénej medzery dochadza k znizeniu vysky celkovych opravnenych
vydavkov projektu. Z tejto znizenej vySky opravnenych vydavkov sa nasledne pocita vyska NFP (t..
percentualna vySka NFP sa nemeni, ale meni sa vySka opravnenych vydavkov, z ktorych sa NFP pocita).

Aby stanovena finan¢na medzera mala minimalny negativny dopad na realizaciu projektu, je potrebné
prijmy a vydavky projektu stanovit ¢o najpresnejSie. Zaroven je potrebné odhadnut planované vydavky a
prijmy projektu C€o najpresnejSie a vSetky odhady riadne podlozit vhodnou preukazujucou dokumentaciou
tak, aby aj nasledne bolo mozné posudit, ako boli prijmy a vydavky odhadnuté. RO/SO pre IROP
vykonava pravidelné posudzovanie a monitorovanie pefiaznych tokov v troch fazach projektu:

e v ramci odborného hodnotenia ziadosti o NFP;

e pocas realizacie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich sprav (s
priznakom vyrocna, alebo zavere€na), ktoré je prijimatel povinny pravidelne predkladat’;

e pocas monitorovacieho obdobia po ukonéeni realizacie projektu — formou naslednych
monitorovacich sprav.

Prijimatel je povinny viest svoje uc€tovnictvo tak, aby bol schopny v ramci monitorovacich sprav
jednoznacne identifikovat vSetky prijmy a vydavky spojené s danym projektom. V pripade, ak nie je
mozné jednoznacne priradit napr. presnu vysku prijmov k projektu, prijimatel musi zabezpecit a zdévodnit
pouzitie ¢o najpresnejSieho opravneného podielu vztahujuceho sa k projektu.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod schému Statnej pomoci sa postupuje v zmysle stanovenych pravidiel
Statnej pomoci. Pri stanoveni vySky opravnenych vydavkov nie je potrebné zohladnit prijmy vytvorené
projektom (plati v pripade fixne stanoveného podielu prispevku z verejnych zdrojov v prisluSnej schéme
Statnej pomoci) s vynimkou Specifickych pripadov, kedy z uplatnitefnych pravidiel Statnej pomoci takato
povinnost vyplyva.

Pre projekty, ktoré vytvaraju Cisty prijem (v zmysle €l. 61, ak sa neuplatni pausalna sadzba a ¢l. 65 ods. 8
vSeobecného nariadenia), sa vyzaduje vypracovanie financnej analyzy projektu v ramci stanoveného
referenéného obdobia. Ziadatel ma povinnost spracovat finanénu analyzu v zmysle tejto Metodiky.

Hlavnym ucelom finan¢nej analyzy je vypocet ukazovatefov finan¢nej vykonnosti projektu. Zvy€ajne sa
tato analyza vykonava z hladiska vlastnika infrastruktury. Pokial' su vlastnikom a prevadzkovatelom rdézne
subjekty, musi byt vykonana konsolidovana finanéna analyza.

Tato metodika definuje pravidla pre tvorbu dvoch typov finan€nych analyz:
e Zjednodusena finanéna analyza (finanéna analyza za obdobie realizacie projektu);
e Finanéna analyza za referencné obdobie.

Prehlad o vypracovani jednotlivych typov financnej analyzy podfa vySky celkovych opravnenych
vydavkov projektu je uvedeny v tabulke:

Celkové opravnené vydavky (v EUR) Zjednodusena FA za referenéné
finanéna analyza obdobie
Rovné, alebo nizSie ako 50 tis. X -
Rovné, alebo nizSie ako 1 mil. Eur a zarover vySSie ako 50 X -
tis.
VysSie ako 1 mil. - X

® Zaroven plati, e medzera vo financovani méze byt zo zdrojov EU a SR pokryta iba do vysky stanovenej v Stratégii
financovania Eurdpskych Strukturalnych a investiénych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.
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V podmienkach IROP ziadatel/prijimatel predklada na RO/SO pre IROP ZjednoduSenu finanénu analyzu
/[Finanénu analyzu za referenéné obdobie v urlitych fazach projektu v zavislosti od vysSky celkovych
opravnenych vydavkov projektu, a to:

Projekty s Projekty s Projekty s
. . COV do 50 COV od 50 COV nad 1
Faza projektu . . .
tis. Eur tis. Eur do 1 mil. Eur
mil. Eur
V Case predlozenia PZ - - -
V &ase predloZenia ZoNFP - - X*
V &ase predloZenia zavereénej ZoP X X -
V Case predloZenia zavereCnej naslednej MS - - X**

* Ziadatel predklada finan¢nt analyzu (okrem projektov, pri ktorych nie je mozné v ¢ase pripravy projektu
objektivne odhadnut prijmy vopred)
** predklada sa Finan¢na analyza v rozsahu prilohy ¢é. 2)*

V pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v &ase pripravy projektu objektivne odhadndt prijmy vopred®,
sa Gisté prijmy vytvorené do troch rokov od ukond&enia realizacie projektu odpoditaji z celkovych
opravnenych vydavkov projektu, a preto sa povinnost predloZenia finanénej analyzy projektu viaze len na 3.
naslednti monitorovaciu spravu.

RO/SO pre IROP bude sledovat vySku skutoénych cCistych prijmov projektu prostrednictvom vyroCnych
monitorovacich sprav a zavereCnej monitorovacej spravy pocas realizacie projektu a prostrednictvom
naslednych monitorovacich sprav po ukonc&eni realizacie projektu.

“Mysli sa tym aktualizacia vychodiskovej finanénej analyzy projektu, ktora bola predloZzena v ramci podania PZ. Uvedené
neplati v pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v €ase pripravy projektu objektivne odhadnut prijmy vopred (¢l. 61,
odsek 6 vSeobecného nariadenia, resp. ¢l. 65, odsek 8 vSeobecného nariadenia).

® Prijmy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimog&nych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria
situacie, kedy nie je mozné definovat jeden z faktorov ovplyvriujucich moznost odhadu prijmov, t.j. Groven dopytu, pocet
uzivatelov alebo vysku uplatiiovanej ceny/poplatku. Tento problém nastava typicky u inovaénych projektov, resp. projektov, kde
dopyt bude vytvoreny novou ponukou.
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3 Casti finanénej analyzy

Finan¢na analyza pozostava z nasledujucich Casti:

e tabulkovej €asti (.xIsx suboru), ktora obsahuje vstupné Udaje a vypocty (vid priloha ¢&. 3:
Zjednodusena finanéna analyza — tabulkova Cast, resp. priloha €. 2: Financ¢na analyza za
referencné obdobie — tabulkova ¢ast);

e textovej éasti, ktora dopifia tabulkovu Gast’

e priloh, v ktorych zZiadatel dolozi podpornu dokumentaciu, ktora bola pouzitda na stanovenie
jednotlivych vstupnych udajov, a na ktoré sa tabulkova, resp. textova Cast finanénej analyzy
odvolava.

Na spracovanie tabulkovej Casti financnej analyzy sluzi :
e priloha €. 2: Finanéna analyza za referenéné obdobie — tabulkova ¢ast’
e priloha €. 3: ZjednoduSena finanéna analyza — tabul'kova €ast’

V pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktura, alebo ak bude potrebné vstupné
udaje uvadzat’ v podrobnejSom ¢leneni, mézu sa tieto harky upravit alebo moézu byt nahradené vlastnymi
vypocCtami. Ktorékolvek vstupné udaje alebo vypoéty v ramci financnej analyzy musia byt overitelné
a ziadatel/prijimatel musi zabezpecit ich spravnost.

Zjednodusena finanéna analyza

ZjednoduSena finanéna analyza projektu slizi na identifikaciu vySky Cistych prijmov projektu za stanovené
obdobie realizacie projektu. Na spracovanie tabulkovej ¢asti finan¢nej analyzy za obdobie realizacie projektu
sluzi priloha €. 3 vo formate MS Excel. Vypracovanie zjednodusenej finan€nej analyzy v zmysle prilohy €. 3
je bliz8ie urcené v kapitole 2.2.

Vstupné udaje sa uvadzaju len do bielych buniek, v opathom pripade nemusia byt spravne prepocitané.

VSetky vstupné uUdaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. BlizSi popis jednotlivych
Ciastkovych poloziek musi byt uvedeny v textovej Casti finan¢nej analyzy za obdobie realizacie projektu.
Znamena to, Ze pri kazdom vstupnom udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoctu, resp. urenia jeho
vysky.

V tejto &asti tabulkovej finanénej analyzy za obdobie realizacie projektu Ziadatel vypifia:

e nazov projektu (uvadza sa nazov zo ZoNFP),

e nazov ziadatela,

e vySku celkovych vydavkov projektu,

e vySku opravnenych vydavkov projektu,

e rok zaciatku realizacie projektu,

e prijmy, ktoré vzniknu alebo vznikli v suvislosti s projektom po€as obdobia realizacie projektu,

e vydavky na prevadzku za sledované obdobie realizacie projektu (t.j. vydavky ktoré nie su
investicného charakteru ako napriklad spotreba materialu, obstaranie sluzieb, mzdové vydavky,
udrzba, splatky uverov (istina + urok) suvisiacich s realizaciou projektu a pod.). Do prevadzkovych
vydavkov sa nezahffiaju: odpisy, rezervy na buduce vydavky na udrzbu alebo opravy, dane a pod.
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Finanéna analyza za referenéné obdobie

Financna analyza za referencné obdobie projektu sluzi na identifikaciu vysky Cistych prijmov projektu za
stanovené obdobie. Na spracovanie tabulkovej €asti finan€nej analyzy za referenéné obdobie sluzi priloha
€. 2 vo formate MS Excel.

Vstupné udaje sa uvadzaju len do bielych buniek, v opaénom pripade nemusia byt spravne prepocitané.

Vsetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. BlizSi popis jednotlivych
Ciastkovych poloziek musi byt uvedeny v textovej Casti finanCnej analyzy za referenéné obdobie. Znamena
to, Ze pri kazdom vstupnom udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoctu, resp. urcenia jeho vysky.

V tejto &asti tabulkovej finanénej analyzy za referenéné obdobie Ziadatel vypifia Gidaje do prednastavenych
harkov. V pripade, ak by ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktura, alebo ak bude potrebné
vstupné Udaje uvadzat v podrobnejSom c¢leneni, méze tieto harky upravit alebo ich mdéze nahradit
vlastnymi vypocCtami. Je vSak potrebné ich nasledne spravne prepojit s harkami ,Financovanie®
a ,Finanéna analyza®, aby sa zabezpedili spravne vypocty finanénej analyzy.

Ak ziadatel' do suboru MS Excel vlozil nové harky, resp. pozmenil Struktaru preddefinovanych
harkov, je povinny zabezpecit' spravne prepojenie novych harkov s harkami ,Financovanie“
a ,Finanéna analyza“.

Podrobna metodika pre vypracovanie financnej analyzy za referencné obdobie je blizSie popisana
v kapitole 4.

Textova Cast analyzy sumarizuje podklady k projektu a poskytuje podklad a oddvodnenie pouZitia dat a ich
zdroje, ktoré boli pouzité v tabulkovej €asti finan€nej analyzy.

VsSetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitefne. Znamena to, ze pri
kazdom vstupnom udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoctu, resp. ur€enia jeho vysky.

VSetky Udaje v textovej a tabulkovej Casti finan€nej analyzy musia byt uvedené v eurach a zaokrahlené
podla potreby s minimalnou presnostou na dve desatinné miesta. Vynimkou su jednotkové cenys
vstupnych parametrov uvedenych vo finanénej analyze a v rozpocte projektu, ktoré je potrebné uvadzat
s presnostou najmenej na tri desatinné miesta.

Pre ceny vodného, stoéného a energii platia osobitné pravidla. Jednotkové ceny vodného a sto¢ného,
jednotkové ceny tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu v eurach sa zaokrahluju matematicky najmenej
na $tyri desatinné miesta’.

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty musi Zziadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja tohto
vstupu v nasledujucich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vysky polozky prevadzkovych vydavkov moéze
dochadzat najma v désledku:

e zmeny rozsahu produkcie/poskytovanych sluzieb;
e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie;

e cenovych zmien.

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochadza k vyznamnejSim zmenam v
hodnote polozky, je vhodné doplnit do tabulkovej €asti financnej analyzy aj vypocet v tabulkovej forme, kde

6 Podla § 1, ods. 2, pism. h) zakona 659/2007 Z. z. su jednotkové ceny koneéné ceny za kilogram, liter, meter, meter Stvorcovy, meter kubicky vyrobku,
alebo inu jednotku mnoZzstva, ktora sa beZne pouZiva pri predaji konkrétneho vyrobku, vratane sadzobnikov cien, tarif cien a dalSich prvkov cien alebo inych
majetkovych hodnét, ktoré st vyjadrené v peniazoch a ktoré sliZia ako veli€iny alebo zakladiia na Ciastkové vypocCty alebo vysledné prepocty konecnych
pefiaznych stm, ktoré maju byt skutoéne zaplatené alebo vyuctované.

"Podla § 5, ods. 2 vyhlasky MH SR €. 97/2008 Z. z.
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budu uvedené udaje, z ktorych sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku
prevadzky.

Ak je to mozné, jednotlivé vstupy do tohto vypoctu by mali byt €o najlepSie dolozené. Pokial sa
relevantné udaje nachadzaju v inych Castiach projektu, musia byt vo finanénej analyze uvedené
odkazy na tieto Casti projektu, aby sa zabezpecila ¢o najjednoduchsia orientacia v projekte.

3.2.1 Osnova textovej €asti Zjednodusenej finanénej analyzy

Textova Cast finanCnej analyzy na obdobie realizacie projektu musi obsahovat minimalne informacie
uvedené v nasledovnej Strukture:

1.

Podrobny popis prevadzkovych vydavkov pocas realizacie projektu

V tejto Casti Ziadatel uvedie podrobné udaje a vypocty jednotlivych prevadzkovych vydavkov pocas
realizacie projektu.

Medzi vydavky na prevadzku je mozné zahrnut iba predpokladané vydavky suvisiace s realizaciou
projektu za sledované obdobie - t.j. obdobie realizacie projektu. V ramci prevadzkovych vydavkov,
je mozné uvazovat iba s vydavkami, ktoré nie su investicného charakteru ako napriklad:

— spotreba materialu;

— obstaranie sluzieb;

— mzdové vydavky;

— Udrzba;

— splatky averov (splatky istiny, splatky uroku) a pod.

Medzi vydavky na prevadzku nie je mozné zahrnut’

— odpisy, rezervy na buduce vydavky na udrzbu alebo opravy, dane.
Podrobny popis inych penaznych prijmov pocas realizacie projektu

V tejto Casti Ziadatel uvedie podrobné udaje a vypocty jednotlivych inych pefiaznych prijmov pocas
realizacie projektu.

Medzi iné penazné prijmy je potrebné zahrnut’ vSetky prijmy, ktoré vznikli poCas realizacie projektu
a to najma:

— prevadzkové prijmy (poplatky za pouzivanie infrastruktury, poplatky za poskytované sluzby
a pod.);

— finanéné prijmy (napr. prijmy z predaja majetku, ktory bol zrealizovany v suvislosti s realizaciou
projektu a pod.).

3.2.2 Osnova textovej €asti Finanénej analyzy za referenéné obdobie

Textova Cast financnej analyzy na referenéné obdobie projektu musi obsahovat minimalne informacie
uvedené v nasledovnej Strukture:

1.

Strucny popis projektu
Informéacie v tejto Easti by mali byt uvadzané struéne (podrobné informacie Ziadatel uvedie v dalSich

Castiach), so zameranim na ekonomicku stranku projektu a s cielom umoznit rychlu orientaciu vo
finan¢nej analyze.

Uvedie sa:

—  Co je predmetom projektu;

— subjekt, ktory bude projekt implementovat;;

—  €o bude vystupom projektu;

— Ciide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktury (ak ano, ziadatel uvedie ako projekt
suvisi s existujucou infrastruktarou);
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— Ci je do projektu zapojeny i dalSi subjekt;

— preco je potrebné projekt realizovat’ (len pokial su dévody ekonomického charakteru) a ¢o sa
stane, ak by sa projekt nezrealizoval (ziadatel opat uvedie len finanéné a ekonomické dopady);

— ak bola vypracovana Studia uskutoCnitefnosti, mézu sa velmi stru¢ne popisat jednotlivé
analyzované varianty a vysledok tudie.

Stanovenie €asového horizontu financénej analyzy
Uvedie sa:

— ako dlho potrva priprava a vystavba projektu;
—  dizka referenéného obdobia.

Investicné vydavky

Prvym krokom pri spracovani finan€nej analyzy je kalkulacia vySky investi€nych vydavkov a ich
rozloZenie v ramci jednotlivych rokov realizacie investicného projektu. Prehlad vydavkov a ich
rozlozenie v Case musi reflektovat’ obdobie realizacie projektu v sulade s ¢asovym planom pre
implementaciu projektu. Investicné vydavky tak predstavuju vydavky spojené s budovanim a
uvedenim projektovanej infrastruktury do prevadzky.

Struktura investiénych vydavkov vo finanénej analyze ma poskytovat informacie o nasledujucich
aspektoch

— opravnenost vydavkov;

— obdobie realizacie vydavkov (Pri prognézovani celkovych investiénych vydavkov je potrebné
uviest prislusné roky referenéného obdobia, v ktorych sa predpokladd, ze budu prislusné
vydavky vynaloZené. Pokial je v priebehu prevadzky potrebna obnova zariadenia s kratSou
zivotnostou, uvedie sa, o aké zariadenie ide a ako boli ur€ené vydavky na jeho obnovu a ako
budu financované).

Prijmy z prevadzky

— podrobne a detailne sa popiSe, ako boli uréené jednotlivé polozky prijmov z prevadzky (najma
to, ako boli stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej Casti);

— ak ide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktury, podrobne sa popiSe ako boli
stanovené celkové prijmy z prevadzky infrastruktiry a ako boli rozdelené medzi existujicu a
novu infrastruktaru;

— ak bude do projektu zapojeny i dalSi subjekt, podrobne sa popiSe spdsob stanovenia prijmov
dalSieho subjektu zapojeného do projektu a urCia sa konsolidované prevadzkové prijmy
projektu.

Vydavky na prevadzku

— podrobne a detailne sa popiSe, ako boli uréené jednotlivé polozky vydavkov na prevadzku
(najma to, ako boli stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej ¢asti);

— ak ide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktary, podrobne sa popiSe ako boli
stanovené celkové vydavky na prevadzku infrastruktdry a ako boli rozdelené medzi existujicu
a novu infrastrukturu;

— ak bude do projektu zapojeny i dalSi subjekt, podrobne sa popiSe spbsob stanovenia
vydavkov dalSieho subjektu zapojeného do projektu a uria sa konsolidované prevadzkové
vydavky projektu.

Pozornost je potrebné venovat hlavne detailnému popisu kalkulacie vydavkov na prevadzku, aby
bolo pri hodnoteni projektu mozné overit vSetky vypocty, ako aj spésob stanovenia vstupnych
udajov do tychto vypoctov.

Stanovenie zostatkovej hodnoty
Je potrebné uviest najma:

— Ci sa predpoklada pouzivanie majetku i po skonceni €asového horizontu finan¢nej analyzy;
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— Udaje o fyzickej zivotnosti zariadeni a inych zloziek majetku, pokial su k dispozicii;
— Ci bude mat zariadenie po skonCeni Casového horizontu nejaku zostatkovd hodnotu a
podrobne sa popiSe, ako bola uréena.

7. Vysledky finan€nej analyzy

Ziadatel zhrnie a popise vysledky finan&nej analyzy.

3.2.3 Podporna dokumentacia k finanénej analyze za referenéné obdobie

Podporna dokumentacia k textovej, prip. tabulkovej €asti musi obsahovat’ vSetky relevantné dokumenty, na
zaklade ktorych je mozné posudit’ realnost stanovenia vstupnych udajov finanénej analyzy — napr. képie
zmlav uzavretych s odberatelmi (na zdokumentovanie moznosti odbytu produkcie a predajnych cien),
ponuky a cenniky dodavatefov materidalu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materialu),
znalecké posudky, podnikatel'ské plany, ponuky na financovanie projektu od bank a dalSie dokumenty,
ktoré m6zu podporit’ readlnost vstupnych udajov uvadzanych vo finanénej analyze.

Na vSetky prilozené dokumenty musi jednoznacne odkazovat textova alebo tabulkova Cast financnej
analyzy. Dokumenty, ktoré nesuvisia s finan¢nou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajicej prilohe
formulara ziadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su suc€astou inych priloh ziadosti o NFP (napr.
technicka a projektova dokumentacia, rozpocet stavby), nie je potrebné prikladat duplicitne aj k financnej
analyze. V textovej alebo tabulkovej Casti je vSak potrebné na tieto dokumenty uviest priamy odkaz.
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4 Vypracovanie finanCnej analyzy

Zakladné vychodiska a predpoklady pre metodicky spravne spracovanie finanénej analyzy zo strany
prijimatela pomoci su nasledujuce:

e Finantna analyza pokryva iba penazné toky predstavujuce prijmy alebo vydavky. Financné
vydavky alebo vynosy neslvisiace s tokmi finanénych zdrojov (napr. odpisy, rezervy) finanéna
analyza nepokryva.

e Finantna analyza pokryva vylucne prijmy a vydavky vzniknuté v suvislosti s realizaciou projektu.
Tieto mdézu byt vypocitané tzv. prirastkovou (resp. inkrementalnou) metédou ako rozdiel
penaznych tokov medzi scenarom s realizaciou projektu a referenénym zakladnym scenarom
(scenarom bez realizacie projektu).

e Pomocou diskontnej sadzby sa vypocita sucasna hodnota vydavkov a prijmov vzniknutych v
roznych ¢€asovych horizontoch. Diskontna sadzba ako referenény ukazovatel kapitalovych
vydavkov v dlhodobom horizonte je v ramci finan€nych analyz stanovena na 4 %.

e Modelovany odhad pefiaznych tokov ma pokryvat primerané obdobie, ktorym je tzv. referencné
obdobie.

e Financtnad analyza ma byt preferenCne vypracovana v stalych cenach, tj. v cenovej urovni
stanovenej v zakladnom roku®. Pripadne je mozné pouzitie beznych (nominalnych) cien, t.j. cien
prispdsobenych podfa harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien (HICP). Tento pristup si
nasledne vyzaduje pouzitie nominalnej diskontnej sadzby — diskontnej sadzby upravenej o inflaciu.

e Financna analyza je spracovavana v hodnotach bez DPH, tak na nakladovej ako aj prijmovej
strane. DPH sa zahffia do analyzy iba v pripade, ak prijimatel nie je platitefom DPH.

Vo finanénej analyze sa nezohladfuje narast cien v désledku inflacie®. V8etky vstupné udaje do finanénej
analyzy (ako napr. vySka miezd, ceny materialu, energii, vystupov projektu a pod.) sa uvadzaju v stalych
cenach. Su to ceny, ktoré budu aktualne v Case zacatia investi¢nej vystavby (t.j. k prvému roku realizacie
projektu).

Pre zjednodusenie je tiez mozné zadavat vysku arokov z Gveru v harku “Uver” v beznych cenach (t.j. vo
vyske, v akej bude urok skutocne hradeny banke) bez prepocitania na realnu Urokovd mieru (Uroky
ocCistené o vplyv inflacie). V textovej Casti je potrebné uviest poznamku, ako su uroky kalkulované.

Pésobenie inflacie na vySku vydavkov na prevadzku alebo prijmov z prevadzky je mozné zohladnit len v
pripade, ak sa predpoklada, Ze v kratkodobom horizonte budu ceny niektorej polozky rast vyrazne
vys$Sim tempom, nez miera inflacie. Napr., ak by inflacia bola 2% roc¢ne, ale ziadatel predpoklada, ze
mzdy pracovnikov v sektore vzrastu az o 7% rocne, moze vo finanCnej analyze kalkulovat s narastom
miezd, ale len vo vyske 5% (7% - 2%). Kazdu takudto uUpravu vstupnych uUdajov o relativne zmeny cien
je potrebné popisat v textovej Casti (doplnit i odkaz na zdroj, z ktorého Ziadatel Cerpal udaje o raste
miezd). V tabulkovej Casti je zaroven potrebné zmeny vySky prevadzkovych prijmov a vydavkov v
dosledku relativnej zmeny cien kalkulovat samostatne (napr. na samostatnom riadku alebo v
samostatnej tabufke).

Relativhe zmeny cien pri prevadzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit len za predpokladu, ze sa s
rastom cien vstupov (napr. ceny prace) neoCakava i adekvatny narast cien vystupov (prevadzkovych
prijmov) projektu — v opac¢nom pripade by doslo k nadhodnoteniu prevadzkovych vydavkov.

8 Rok cenovej trovne finanénej analyzy, $tandardne sa pouziva v stalych cenach cenova troveri ku koncu roku
predchadzajucemu zaciatku referenéného obdobia.
® Pasobenie inflacie je uz zahrnuté v automatickom vypoéte vysky nenavratného finanéného prispevku.
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Prirastkova metdéda je zakladnym pristupom k vyhodnoteniu prinosov hodnoteného projektu, ktora
umoznuje porovnanie scenarov s realizaciou projektu abez realizacie projektu, z pohfadu
dopadov suvisiacich s realizaciou projektu na prijmy a vydavky.

Cielom je, aby do vypoctu vySky medzery vo financovani (od ktorej zavisi i vySka NFP) vstupovala len ta
Cast' Cistého prijmu (prijmy z prevadzky — vydavky na prevadzku), ktora bola dosiahnutda v désledku
realizacie projektu, t.j. v désledku vynalozenia investi¢nych vydavkov na nakup novej infrastruktury.

Prirastkova metdda sa da matematicky vyjadrit nasledovne:

Celkovy dopad projektu

= (prijmy v pripade realizacie projektu - prijmy v pripade nulového variantu)
— (vydavky v pripade realizacie projektu - vydavky v pripade nulového variantu)

Vysledna hodnota Zavery

e Projekt generuje pozitivne prijmy pre subjekt (ziadatela)
o Celkovy dopad projektu je zisk

kladna

e Projekt generuje vydavok pre subjekt (ziadatela)

zaporna e ) i L
e Realizaciou projektu vydavky prevysia prijmy

4.2.1 Projekty realizované v ramci existujucej infrastruktury

V pripade urcitych typov projektov je mozné pocitat’ s vyuZzitim existujuceho majetku Ziadatela pri realizacii
projektu. Méze ist’ o zariadenia, mechanizmy, budovy alebo iny majetok, ktory nebol predmetom projektu,
ale je nevyhnutny na zabezpecenie realizacie projektu.

Pri tomto type projektov je potrebné zohladnit vo finanénej analyze zapojenie existujuceho majetku
ziadatela, kedZe s jeho uzivanim mézu byt spojené prevadzkové vydavky. Z uvedeného dévodu sa v ramci
finanénej analyzy sleduje pomerna alebo vyclenena cast prijmov a vydavkov projektu na prevadzku
existujuceho majetku, ktoré budu vyuZité na zabezpec€enie navratnosti investi¢nych vydavkov vynaloZenych
v minulosti alebo na splacanie Uverov na existujuci majetok. Existujuci majetok sa pri kalkulacii
prevadzkovych prijmov zohladni vo finan€nej analyze na zéklade nasledovného:

e Schopnosti novej infrastruktary, resp. predmetu projektu, samostatnej prevadzky;
o Ugelu novej infrastruktury ako nahrada existujucej infrastruktary;
e Zmeny vydavkov na prevadzku existujucej infrastruktiry désledkom realizacie projektu;

e Dostupnost podrobnych informacii o prevadzke existujucej infrastruktiry v potrebnom ¢leneni
a Strukture.

V pripade niektorych typov projektov déjde k rozSireniu existujucej infrastruktiry o novu €ast schopnu
samostatnej prevadzky, ktora je predmetom projektu, prevadzkové vydavky existujucej infrastruktury
zostanu nezmenné a bude mozné urcit zmenu vydavkov pred a po realizacii projektu.

Avsak v pripade ak nova infrastruktira nie je schopna samostatnej prevadzky a predstavuje renovaciu,
rekonstrukciu alebo nahradu casti existujucej infrastruktary, je potrebné pri ich zohfadneni vo
finan€nej analyze vykonat nasledujuce Upravy:

e Znizit celkové prevadzkové prijmy z prevadzky novej i existujucej infrastruktiry o prevadzkové
vydavky a odpisy existujucej infrastruktary aby pri vypocCte vySky medzery vo financovani bola
zohladnend Cast prevadzkovych prijmov, ktora pripada na novovybudovanu infrastruktaru;
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e Zapocitat zostatkovi hodnotu existujucej infrastruktury do investiénych vydavkov projektu.

VSeobecné nariadenie a nariadenia vztahujuce sa na jednotlivé fondy nedefinuju pojem ,infrastruktdra® ani
,zariadenie“. Nakolko v tychto nariadeniach absentuje ich definicia, pojmy ,infrastruktura“ alebo ,zariadenie”
maju byt interpretované v sulade s vSeobecnymi principmi prava atiez s ohladom na definicie zauzivané
v ramci kohéznej politiky v predchadzajucich programovych obdobiach.

Pojem ,infrastruktira“ predstavuje hmotny majetok trvalej povahy, ktory spifia nasledovné podmienky:

1. ma nehnutelny (nepohyblivy) charakter (je bud trvale spojeny so zemou alebo s majetkom, ktory je
trvale spojeny so zemou, v tomto pripade straca svoju identitu prostrednictvom spojenia a stava sa
suc¢astou nehnutelného majetku s ktorym je spojeny);

2. za normalnych podmienok pouzitia (vratane primeranej starostlivosti a udrzby) ma neobmedzenu
dobu pouzitia, resp. jej technicka Zivotnost podstatne prekracuje ekonomicku zivotnost prvkov,
z ktorych sa sklada;

3. aj napriek pouzivaniu si uchovava pbévodny tvar a vzhlad.

Nehmotny majetok (majetok nematerialnej povahy) ako je napriklad softvér, IT systémy nespada do definicie
infrastruktdry.

4.2.2 Majetok vo vlastnictve ziadatela

V suvislosti s realizaciou urcitych typov projektov mdze byt nevyhnutné, aby Ziadatel poskytol na ucely
realizacie projektu svoj vlastny majetok, hlavne existujucu infrastruktdru.

Hodnota exitujuceho majetku ziadatela nevstupuje do finanénej analyzy. V pripadoch, ked poskytnutie
vlastného majetku pre ucely realizacie projektu povedie k finanénym stratam (alebo dodato€nym vydavkom)
pre ziadatela, tieto straty alebo vydavky treba zahrndt do finan¢nej analyzy. Tieto vydavky mozu
predstavovat napriklad prilezitostné vydavky vyplyvajuce zo straty prijmov z forme pozemkov v jeho
vyhradnom vlastnictve, kde bude vybudovana nova infrastruktura alebo rekonstruovana a modernizovana
prenajmu (ak majetok bol prenajaty) alebo spravodlivi hodnotu majetku poskytnutého pre projekt.

Struktara investiénych vydavkov vo finanénej analyze ma poskytovat informacie o nasleduijucich aspektoch:
e Opravnenost vydavkov;
e Obdobie realizacie vydavkov;
e Podstata vydavkov/prvku projektu;
e Hodnota nepredvidanych vydavkov.

Opravnenost’ vydavkov a pravidla opravnenosti vydavkov IROP a poskytnutie informacii potrebnych pre
zaradenie vydavku do spravnej skupiny vydavkov su definované v ramci Priru¢ky pre Ziadatela, prilohy €. 2,
Pravidla opravnenosti vydavkov IROP prioritné osi 1, 2, 4, 6.

Prvym krokom pri spracovani finan¢nej analyzy je kalkulacia vysky investi¢nych vydavkov a ich rozlozenie v
ramci jednotlivych rokov realizacie investicného projektu. Prehlad vydavkov a ich rozloZenie v ¢ase musi
reflektovat realizaciu projektu v sulade s ¢asovym planom pre implementaciu projektu. Investi¢né vydavky
tak predstavuju vydavky spojené s budovanim a uvedenim projektovanej infrastruktury do prevadzky.

Délezitym zdrojom informacii o investi¢nych vydavkoch je podrobny rozpocet investi¢nych projektov alebo
rozpoCet tvoriaci sucast ponuky. Celkova suma investi¢nych vydavkov ako aj ich rozdelenie musi byt
v sulade s touto podpornou dokumentaciou a musi poskytnut informacie o vydavkoch na konkrétne
investicné Cinnosti/objekty. Tato Struktura je potrebna aj vzhladom na jej neskorSie pouzitie pri vypocte
zostatkovej hodnoty v nasledujucom kroku.
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Opravnenost pre spolufinancovanie investi€nych vydavkov projektu sa riadi pravidlami opravnenosti
vydavkov stanovenymi na vnuatrostatnej trovni v sulade s principmi definovanymi vo VSeobecnom nariadeni
1303/2013, Specificky €l. 65 ods. 1, v zmysle platnej narodnej legislativy SR (vid sekcia 2.2.2 Zakladné
pravne predpisy SR).

Opravnenost vydavkov usmerfiuje okrem prisludnej legislativy SR a EU najma:
e Pravidla opravnenosti vydavkov IROP prioritné osi 1, 2, 4, 6 (Priloha €. 2 PriruCky pre ziadatela)
e  Systém riadenia ESIF;

e Systém financného riadenia Strukturalnych fondov, Kohézneho fondu a Eurépskeho namorného a
rybného fondu na programové obdobie 2014 — 2020;

e Metodicky pokyn CKO &. 4 k ¢iselniku opravnenych vydavkov;

e Metodicky pokyn CKO €. 6 k pravidlam opravnenosti pre najCastejSie sa vyskytujuce skupiny
vydavkov;

e Metodicky pokyn CKO €. 18 k overovaniu hospodarnosti vydavkov.

Ak vySku niektorej polozky vydavkov nie je mozné overit v prislusnom rozpocte projektovej dokumentacie,
popiSe sa v textovej Casti financénej analyzy postup, ako bola vyska tejto polozky urena (je potrebné uviest
minimalne jej cenu a mnozstvo, s ktorym sa kalkulovalo). V prilohach financnej analyzy je v tom pripade
vhodné dolozit napr. kalkulacie, cenové ponuky od dodavatelov alebo zmluvy s dodavatelmi. Pokial uz
boli tieto investicné vydavky popisané v inej Casti projektu, staci uviest odkaz na tuto Cast.

VSetky vydavky projektu by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ze pri kazdom vydavku
musi byt odsledovatelny postup jeho vypoctu, resp. uréenia jeho vysky.

Pri prognézovani celkovych investi¢nych nakladov je potrebné uviest prislusné roky referenéného obdobia
v ktorych sa predpoklada, ze budu prislusné vydavky vynalozené.

DPH je neopravneny vydavok, ak existuje zdkonny narok na jej odpocet (t.j. v pripade platcu DPH).
Vysku neopravnenej DPH je potrebné uviest v plnom rozsahu, a to z opravnenych a im prislichajucich
neopravnenych vydavkov, ako aj z inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel nasledne do textovej &asti
finanénej analyzy k popisu vydavkov uvedie a vyCisli vSetky polozky, ktoré su zahrnuté do inych
neopravnenych vydavkov, s osobithym uvedenim a vycislenim vysky neopravnenej DPH (vo forme
prehladnej tabulky).

V pripade, ak je DPH opravnenym vydavkom (nie je narokovatelna na vratenie akymkolvek sposobom
— v pripade neplatcu DPH), neuvadza sa ako samostatny opravneny vydavok, ale je potrebné zahrnut ju
do jednotlivych prisluchajucich opravnenych a neopravnenych, resp. inych neopravnenych vydavkov.
Vzhladom na dopad inflacie na investicné vydavky, v pripade, Ze investi¢né vydavky su rozlozené na
obdobie dlhsie ako 2 roky, pri pouziti stalych cien vo finan€nej analyze je potrebné realizovat’ tzv. cenové
Upravy.

Ak investicné vydavky projektu vychadzaju z vysledku verejného obstaravania a predstavuju ramcové
zmluvné ceny s dodavatelmi, ktoré nie su predmetom zmien v désledku inflacie, resp. sa finan¢na analyza
pripravuje v bode ked su zname presné investi¢né vydavky, cenové Upravy nie su potrebné a nemali by byt
zahrnuté do finan€nej analyzy.

Analyza sa vykonava pri stalych cenach. Ak je to nutné, musia sa zohladnit' relativne zmeny stalych cien
pocas posudzovaného obdobia. Vo finanénej analyze nezohladiujeme narast cien v désledku inflacie.
VSetky vstupné udaje do finan¢nej analyzy (ako napr. vySka miezd, ceny materialu, energii, vystupov
projektu a pod.) uvadzame v stalych cenach. Su to ceny, ktoré budu aktualne v Case predlozZenia ziadosti
o NFP.

Pre vypoCet cenovych Uprav sa odporuca pouzit predpokladanu mieru inflacie prognézovani Narodnou
bankou Slovenska alebo Statistickym uradom SR. Cenové Upravy v désledku inflacie sa pouzivaju pri
investicnych vydavkoch, ktoré sa realizuju po prvom roku referenéného obdobia. Aj v pripade cenovych
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uprav plati, ze pre ucCely kontroly a posudzovania hodnotiteflom su cenové upravy sucastou ziadosti
a uvedené samostatne v ramci kalkulacii, kedZe vstupuju do vypoCtu prispevku prostrednictvom ich
zahrnutia do opravnenych vydavkov.

Prevadzkové vydavky zahffaju vSetky vydavky na prevadzku a udrzbu novej alebo modernizovanej
infraStruktury suvisiace s prevadzkovanim projektu po€as referenéného obdobia. Prognézy vydavkov mézu
byt zaloZené na jednotkovych nakladoch z minulych rokov, pripadne na porovnani s obdobnymi projektmi
a pod. Prevadzkové vydavky mdzu zahfhat penazné vydavky suvisiace s obstaranim tovarov, sluzieb alebo
vyplatou miezd. Do analyzy vstupuju iba vydavky vlastnika infrastruktary. Nepenazné naklady, napr. odpisy,
opravné polozky alebo rezervy, nesmu byt zahrnuté do finanénej analyzy v ramci prevadzkovych vydavkov.

Do analyzy m6zu byt zahrnuté iba prevadzkové vydavky, ktoré vznikli po¢as obdobia prevadzky v priebehu
celkoveého referenéného obdobia. Je potrebné spravne ich priradit do jednotlivych rokov, kedze ich ¢asové
rozdelenie ovplyviiuje asovu hodnotu penazi ma vplyv na finanénu analyzu.

Pri projektoch mdzu vzniknat nasledujuce typy prevadzkovych vydavkov:

e bezné prevadzkové vydavky — bezna udrzba infrastruktiry vykonavana pravidelne v kazdom roku
referenéného obdobia

e pravidelné opravy a obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti — oprava a udrzba infrastruktary
v pravidelnych cykloch a zavisi od intenzity vyuzitia a charakteristiky konkrétnej infrastruktury

e administrativne prevadzkové vydavky — rezijné vydavky spojené s monitoringom a spravovanim
infrastruktary

Prirastkova metéda musi byt zachovana aj v pripade zapracovania prevadzkovych vydavkov do finan¢nej
analyzy, preto je potrebné vycislit prevadzkové vydavky aj pre scenar s realizaciou projektom ako aj
prevadzkové vydavky v scenari bez realizacie projektu (v pripade vystavby novej infrastruktury su
prevadzkové vydavky v scenari bez projektu nulové). Analyza zahffa iba prirastkové prevadzkové vydavky,
ktoré budu zvy€ajne tvorit vydavky na udrzbu novej infrastruktiry. Pri rekonstrukcii a modernizacii existujuce;j
infrastruktury sa mozu prirastkové prevadzkové vydavky aj znizit a do financnej analyzy vstupia ako kladny
finanny tok.

Prevadzkové vydavky zvy€ajne vznikaju pri zaCiatku prevadzky, takze by nemali byt zahrnuté do financnej
analyzy poCas obdobia vystavby pokial to nie je dostatoCne odévodnené v Ziadosti o NFP.

V pripade, Ze su stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. reZijné, opravy), je potrebné popisat, na
¢om je tento odhad zalozeny, z ¢oho sa pri iom vychadza a prilozit relevantné dokumenty ako prilohu
finanénej analyzy, resp. odkaz, kde je mozné ich najst (odkaz na prilohu ZONFP, internetovd stranku a
pod.).

Variabilné prevadzkové vydavky rastu v zavislosti od mnozstva produkcie (napr. spotreba materialu),
preto je potrebné aby korelovali s mnozstvom predanych produktov / sluzieb uvedenych v zalozke Prijmy.
V pripade variabilnych vydavkov odporu¢ame vytvorit samostatnu tabulku s detailnym vypoc¢tom (napr.
cena x spotrebované mnozstvo).

Pokial projekt pozostava z viacerych Casti, vydavky na prevadzku je vhodné uviest samostatne za kazdu
Cast.

Ak v ramci projektu vznikaju aj rezijné vydavky, je potrebné popisat ich Strukturu a obsah v textovej Casti
finan€nej analyzy. Odporu¢ame vSak vySku rezijnych vydavkov minimalizovat a uvadzat kazdy
rezijny vydavok v samostatnej poloZke.

Za kazdu polozku prevadzkovych vydavkov je potrebné v textovej, alebo v tabulkovej Casti popisat
vychodiskové Udaje na jej kalkulaciu. Je potrebné presne popisat, ako bola ur€ena nakupna cena (pre
najdblezitejSie polozky mozno v prilohe dolozit napr. zmluvy s dodavatelmi, cenové ponuky a pod.) a
ako bolo uréené spotrebované mnozstvo (napr. spotrebu materidlu na 1 ks vyrobku dolozit
technickou dokumentaciou vyrobného postupu a pod.).
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Pri dopifiani jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality a spravnosti
preddefinovanych vypoctov.

Podrobné kalkulacie prevadzkovych vydavkov je mozné uviest v novo vytvorenom harku, pri€om sumarne
vydavky za jednotlivé polozky budu prepojené s harkom Prevadzkové vydavky.

Prevadzkové prijmy predstavuju penazné toky, ktoré znaSaju priamo pouzivatelia za vyuzivanie
infrastruktury, za predaj alebo prenajom pozemku alebo budov, alebo platieb za poskytnuté sluzby, ktoré su
priamo platené pouzivatelmi za predmetné tovary, sluzby, infradtruktdru. Do analyzy sa zahffiaju vSetky
prevadzkové prijmy, ktoré vzniknd vlastnikovi infrastruktiry (t.j. Ziadatelovi) poCas obdobia prevadzky v
priebehu analyzovaného referenéného obdobia a priamo suvisia s prevadzkou infrastruktary.

Vzdy sa musi jednat o prijmy, ktoré priamo suvisia s projektom. Do prijmov nezahrnujeme transfery a
dotacie, DPH a iné nepriame dane ukladané spotrebitefovi. Za prijem sa tiez nepovazuju zmluvna pokuta
vyplyvajuca z porusenia podmienok zmluvy medzi prijimatefom a tretou stranou (dodavatelom).

V pripadoch, ked vlastnik infrastruktiry je subjekt pravne oddeleny od prevadzkovatela infrastruktary, do
finan€nej analyzy budu zahrnuté konsolidované prijmy suvisiace s prevadzkovanim projektu (vid' kapitolu
4.9).

Prevadzkové prijmy zahrnuté do finan¢nej analyzy by mali poskytnut samostatni informaciu o jednotkovej
cene za sluzby/produkty projektu a projektovanom dopyte po tychto sluzbach/tovaroch — predanom
mnozstve.

Pre stanovenie predaného mnozstva je potrebné zohladnit najma:

e maximalnu kapacitu vyuzitia infrastruktury(v kusoch, kg., €lovekohodinach, ...) - z pohladu
celkového referenéného obdobia, napr. predané mnozstvo by nemalo prekro€it maximalnu
vyrobnu kapacitu;

e odbytové moznosti sluzieb alebo vyrobkov na trhu a analyza existujucej a potencialnej
konkurencie — je potrebné, aby ziadatel identifikoval svoje odbytové moznosti v jednotlivych
rokoch Zzivotnosti projektu. Pri niektorych typoch projektov je dostatocny podklad pre definovanie
odbytovych moznosti napr. z uzatvorené, resp. predbezné zmluvy s odberatelmi alebo iné
dokumenty. Dokumenty dokladujuce odbytové moznosti ziadatel uvedie v prilohe financnej
analyzy;

¢ odhadované prijmy za kazdy vyrobok/sluzbu a kazdy rok zivotnosti projektu na zaklade predajnej
ceny tovaru/sluzby.

Rovnako ako pri stanoveni predaného mnozstva, je potrebné opisat spOsob stanovenia, resp.
kalkulacie predajnej ceny. Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej Casti finanCnej analyzy
odporu¢ame zZiadatelovi brat do vSetky faktory, ktoré maju zasadny dopad na vyvoj ceny daného produktu /
sluzby. Ak je finanéna analyza vypracovana v stalych cenach, predajna cena sluzieb musi byt ocistena o
inflaciu.

V relevantnych sektoroch vratane environmentalneho sektoru sa poplatky stanovia v stllade so zasadou
»znecist'ovatel plati“ so zretelom na cenovu dostupnost’.

V pripade, ak Cast vystupov alebo sluzieb, ktoré projekt vyprodukuje, nebude Ziadatel predavat, ale bude
ich vyuzivat na vlastnu spotrebu, je ich potrebné aj v tomto pripade zakalkulovat do prijmov financnej
analyzy. Vystupy projektu alebo sluzby, ktoré Ziadatel pouZzije na vlastnd spotrebu oceni trhovou cenou
a zapocita do prijmov projektu.

Zostatkova hodnota investicie sa vycisluje aj v pripade, ked ekonomicka Zivotnost predmetnych aktiv na
konci projektu nie je vyCerpana, ale aj ak infrastruktira uz nie je schopna dalSej prevadzky. Zostatkova
hodnota sa zahrnie do finan¢nej analyzy a povazuje sa za penazny prijem vzniknuty na konci posledného
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roka referenéného obdobia. V Specifickych pripadoch méze byt zostatkova hodnota aj zaporna.
V nasledujucich ¢astiach su popisané tri metddy vypoctu zostatkovej hodnoty. Vyber najvhodnejSej metody
je potrebné uskutoCnit’ v harku Zostatkova hodnota.

4.6.1 Ak je majetok este schopny d'alSej prevadzky

Zostatkova hodnota pre aktiva projektu s ekonomickou zivotnostou presahujicou referenéné obdobie je
odporucané vypocitat jednou z dvoch zakladnych metéd:

3 na zaklade Cistej suCasnej hodnoty penaznych tokov v zostavajucej Zivotnosti po uplynuti
referencného obdobia projektu;

. pomocou Standardného vzorca pre vypocet uctovnych odpisov.

Zostatkova hodnota ako NPV penaznych tokov po uplynuti referenéného obdobia

Vypocet Cistej sucasnej hodnoty (NPV) mimo referenéného obdobia zahffia diskontovanie vSetkych
penaznych prijmov (vynosov projektu) a penaznych vydavkov (prevadzkovych vydavkov, ale aj vydavkov
na opravy a obnovu infrastruktiry) az do obdobia, ked déjde k vyCerpaniu ekonomickej zivotnosti. V tejto
suvislosti je potrebné odhadnut vydavky na obnovu prvkov s kratSou zivotnostou tak, aby zostali funkéné az
do uplynutia ekonomickej zivotnosti celého projektu. Tieto vydavky sa musia zahrnidt do vypoctu
zostatkovej hodnoty pomocou tejto metddy.

Tuto metddu je mozno povazovat za najvhodnejSiu, nakolko zahffia projekciu pefiaznych tokov po uplynuti
referenéného obdobia. Realna zZivotnost vSak podlieha istym obmedzeniam, ¢o méze skomplikovat' vyuzitie
tejto metddy. Medzi najCastejSie patri:

3 Zivotnost projektu ako celku;
. pravidelné a generalne opravy — roky ich vzniku, ich hodnota a dopad na zivotnost projektu;
. spolahlivost projektovanych prevadzkovych prijmov a vydavkov.

Aby nevznikli uvedené prekazky, vypocCet Cistej suCasnej hodnoty pefiaznych tokov po uplynuti
referencného obdobia méze byt pripraveny na zaklade urcitych zjednoduseni a predpokladov. V tomto
zmysle sa odporuca vypocitat zostatkovi hodnotu prostrednictvom vypoctu Cistej si€asnej hodnoty vecnej
renty (tzn. perpetuity) podla nasledujuceho vzorca:

Vypocet Cistej sic¢asnej hodnoty perpetuity

P
RVnpy = .

zostatkova hodnota vypocitana na zaklade Cistej su¢asnej hodnoty €istych prijmov po
RVypy  |uplynuti referenéného obdobia (treba ju pripogitat ako prijem k poslednému roku
referenéného obdobia)

veéna renta (perpetuita) — priemerné roéné Cisté prijmy, ktoré sa pravdepodobne budu

P opakovat’ po uplynuti referenéného obdobia

r realna diskontna sadzba v %

Kritickym faktorom pri tejto metdéde vypocltu je urCenie veCnej renty (perpetuity). VeCna renta by mala
predstavovat priemerny ro¢ny penazny tok vznikajici po uplynuti referenéného obdobia. Odporica sa
odhadnut’ gisté prijmy ako priemerné ro¢né Cisté prijmy pre Cast referenéného obdobia tesne pred jeho
koncom. Priemerna hodnota sa vypocita pre obdobie rovnajuce sa najdihSej periodicite pravidelnych
prevadzkovych vydavkov (napr. pravidelné opravy ktoré prebiehaju vo viacro¢nych cykloch) . Priemerna
hodnota by nemala zahfhat investicné vydavky ani iné jednorazové polozky, ktoré vznikli pocas
referenéného obdobia, ale v buducnosti uz pravdepodobne nevzniknu.
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Finanéna diskontna sadzba (vo vySke 4 %) by sa mala pouzit v pripadoch, ked sa pouziju stale ceny
(odporucané). Ak sa v modeli pouziju bezné ceny, k realnemu diskontnému faktoru bude potrebné
pripoCitat priemernd mieru inflacie, tak aby nominalna diskontna sadzba mohla byt pouzita pre
diskontovanie nominalnej vecnej renty.

Zostatkova hodnota vypocitand pomocou Standardného vzorca pre vypocet uUcétovnych
odpisov

Druhd metéda pre vypocCet zostatkovej hodnoty pouziva vzorec pre vypocet odpisov a ekonomickej
zivotnosti konkrétnych objektov infrastruktury. Vzorec pre vypocet odpisov predstavuje linearne ekonomicke
odpisy. Vzorec pre vypocet zostatkovej hodnoty referenéného obdobia by mal byt nasledovny:

Vypocet zostatkovej hodnoty referenéného obdobia

UL - Yo
UL

RVD:IC X

RVp zostatkova hodnota vypocitana pomocou ekonomickych odpisov

IC investi¢né vydavky/pociato¢na hodnota objektu

Yo roky pouzivania projektu na konci referenéného obdobia

UL zivotnost konkrétneho objektu celkovej infrastruktury

Hlavnym problémom pri tejto metdde je priradenie celkovych investiCnych vydavkov ku konkrétnemu
objektu infrastruktiry a ur€enie jeho Zivotnosti. Investi€né vydavky treba pridelit ku konkrétnym objektom na
zaklade podrobného rozpoctu projektu alebo sutaznej dokumentacie. Vydavky, ktoré sa nedaju priradit’ ku
konkrétnemu objektu infrastruktury, alebo boli realizované vo faze vSeobecnej pripravy projektu, treba
priradit’ k inym prvkom, s vynimkou pozemkov (t.j. iba k vybudovanym objektom).

V harku Zostatkova hodnota spracovatel vyplni prisluSnd hodnotu Zivotnosti na zaklade projektovanej
zivotnosti aktiv projektu. Zostatkova hodnota je hodnota, ktoru bude mat majetok v poslednom roku
referenéného obdobia financnej analyzy.

4.6.2 Ak majetok uz nebude d’alej pouzivany

V pripade, Ze po uplynuti referenéného obdobia majetok (ktory bol nadobudnuty prostrednictvom prispevku
z ESIF) uz nebude vyuzivany, zostatkova hodnota sa vypogita ako rozdiel medzi prijmami a vydavkami
z likvidacie predmetného majetku.

Prijmy z likvidacie majetku

Pokial bude majetok po skonceni referenéného obdobia finan€nej analyzy este v pouzitefnom stave, ale
planuje sa jeho obnova, je mozné stary majetok odpredat. Prijem 2z tohto odpredaja bude
predstavovat zostatkovli hodnotu majetku. Majetok je tiez mozné napr. predat do zbernych surovin.
Prijem z predaja Srotu bude opat kalkulovany ako zostatkova hodnota.

Vydavky na likvidaciu majetku

V niektorych pripadoch sa naopak méze stat, ze napr. s demontazou a ekologicky vhodnou likvidaciou
zariadenia moézu byt spojené znacné vydavky. Tieto je tiez potrebné zohladnit' vo finanénej analyze a
namiesto ich zaratania do prevadzkovych vydavkov je ich vhodnejSie uviest ako z&pornu zostatkovu
hodnotu majetku.

Investi¢né projekty v sektore odvadzanie a Cistenie komunalnych voéd/zasobovanie pitnou vodou mézu byt
financované z nasledujucich zdrojov:

e Prispevok z ESIF
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e Bankovy uver
e Vlastné zdroje ziadatela

V pripade, ak bude Ziadatel' gerpat bankovy Gver, je potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie
vyska Cerpaného Uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a urokov. Ostatné zdroje financovania
sa vypocitaju automaticky na zaklade udajov zadanych v ostatnych harkoch.

4.7.1 Stanovenie prispevku z ESIF

Prispevok z ESIF sa vypoéita na zaklade investiénych vydavkov projektu, &istych prijmov projektu
a maximalnej miery spolufinancovania z ESIF. Vypoget miery spolufinancovania a prispevku z ESIF je
mozné rozdelit do 3 krokov:

1. krok: Urcéenie miery schodku financovania (R):

DIC —DNR
R=——m
DIC
R miera schodku financovania (finan¢na medzera)

DIC diskontované investi¢né vydavky

diskontované cisté prijmy =

DNR diskontované prijmy — diskontované prevadzkové vydavky + diskontovana zostatkova hodnota.

DPH, nepredvidatelné vydavky a cenové upravy sa nemdzu zahrnut do vypocltu miery schodku
financovania, ale mézu sa zahrnGt do vypoétu prispevku z ESIF, ak st opravnené.

V pripade, zZe projekt negeneruje ziadne prirastkové prijmy, resp. diskontované prevadzkové vydavky su
vysSie ako diskontované prijmy projektu, finanéna medzera je stanovena automaticky na 100%.

2. krok: Urcenie sumy na ktoru sa vzt'ahuje prisluSna miera spolufinancovania

SR=EC XR

EC opravnené naklady

R miera schodku financovania

3. krok: Uréenie (maximalnej) vysky prispevku z ESIF

Prispevok z ESIF = SR x CFR

SR suma na ktoru sa vztahuje prislusna miera financovania
CFR maximalna miera spolufinancovania

Délezitym prvkom pripravy projektu je aj zabezpeCenie zdrojov financovania vydavkov projektu pri ich
vzniku — finanénd udrzatelnost. Finanéné vydavky projektu su investi¢né vydavky a prevadzkové vydavky.

Investiéné vydavky su pokryté z &asti z prispevku EU (prostrednictvom IROP) a z &asti z rozpo&tu vlastnika
infrastruktdry. Financovanie vSetkych dodatoCnych investi€nych vydavkov musi zabezpe it vlastnik
infrastruktury.

KedZe pri realizacii nevznikni u vacsiny projektov ziadne prirastkové prijmy, financovanie prevadzkovych
vydavkov musi opat zabezpecit vlastnik infrastruktury v jej plnej vyske.
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Peniazné prijmy uvazované pre ucely finan€nej udrzatelnosti su:
. prevadzkoveé prijmy,

. gisté periazné prostriedky ziskané prispevku z ESIF, z verejnych a sukromnych prispevkov na
financovanie investi¢nych nakladov a z bankového uveru.

Penazné vydavky uvazované pre ucely finan¢nej udrzatelnosti su:
. investicné vydavky,
. prevadzkové vydavky.

VSetky penazné prijmy a penazné vydavky musia byt rozlozené na konkrétne roky referenéného obdobia.
Je potrebné vypocitat celkovy Cisty pefiazny tok pre kazdy rok referenéného obdobia. Projekt je financne
udrzatelny, ak celkovy Cisty pefiazny tok je vacsi ako nula vo vSetkych rokoch referenéného obdobia.

V pripade, ak riadok Kumulované periazné toky vykazuje zapornd hodnotu, je potrebné rozhodnut, ako
tento zaporny cash-flow Ziadatel vykryje. Chybajuce zdroje mdze ziadatel doplnit bud z vlastnych
zdrojov, alebo prostrednictvom bankového uveru. Zdroje financovania zapornych finanénych tokov ziadatel
uvedie v textovej Casti financnej analyzy.

Finan¢na udrzatelnost projektu sa posudzuje v zalozke Financné analyza.

U vacsiny projektov prijmy a vydavky, ktoré suvisia s projektom, znasa jeden subjekt, ato vlastnik
infrastruktury. Existuju v8ak aj iné pripady, a to napr. ked si vlastnik infrastruktary a prijemca pomoci z ESIF
zabezpedCi technicki prevadzku projektu, odbyt vyrobenej produkcie alebo sluzieb prostrednictvom
subdodavatela vyrobnych vstupov alebo sluzieb a pod. K tomuto dochadza napr. v pripade ked je oddelena
prevadzkova spolo€nost a spolo€nost’ vlastniaca infrastruktiru alebo v pripade, ak je Ziadatefom obec a
prevadzku infrastruktdry bude zabezpecovat prevadzkova spolo¢nost zalozena obcou.

V pripade zapojenia dalSieho subjektu (alebo viacerych subjektov) do projektu, je potrebné v textovej Casti
finan€nej analyzy podrobne popisat, aké pefiazné toky budu medzi ziadatefom a dalSimi zapojenymi
subjektmi vznikat. Je vhodné Specifikovat najma:

e ktory subjekt bude zabezpecovat prevadzku (pouzivat majetok);

o ktory subjekt ziska prijmy z prevadzky projektu;

e ktory subjekt bude mat’ pravo stanovovat ceny produktov a sluZieb;

e Cibude za prenajom majetku platené najomné;

e i bude spolupraca medzi subjektmi prebiehat za trhovych podmienok, alebo si budu ziadatel a
dalsi subjekt navzdjom poskytovat’ zvyhodnené podmienky.

V tabulkovej Casti financnej analyzy sa vypocitaju samostatne prevadzkové prijmy a vydavky za
Ziadatela a prevadzkovatela, pefiazné toky Ziadatela a samostatne pefiazné toky kazdého dalSieho
subjektu zapojeného do projektu. Po stanoveni periaznych tokov je potrebné vypocitat' konsolidované
penazné toky projektu (t.j. ako keby projekt realizoval len jeden subjekt). Je potrebné zabezpedit, aby
konsolidované penazné toky vstupili do prislusnych poli v ostatnych harkoch finanCnej analyzy. Tak sa
dosiahne, aby bola ekonomicka vykonnost projektu (a podiel prispevku zo zdrojov EU a $tatneho
rozpoctu pre projekty nespadajuce pod schému Statnej pomoci) kalkulovand bez ohladu na to, ako
budu nastavené penazné toky medzi ziadatelom a dalSimi subjektmi zapojenymi do projektu.

Pri analyzovani udrzatelnosti prevadzky projektu je potrebné okrem udrzatelnosti prevadzky celého
projektu analyzovat i udrZatefnost prevadzky samostatne pre Ziadatefla a samostatne pre dalSie
subjekty zapojené do projektu. Predide sa tym pripadu, Ze na zaklade konsolidovanych pefiaznych
tokov projektu bude prevadzka projektu finan¢ne udrZatelna, avSak podmienky pre Ziadatela alebo
niektorého z dalSich subjektov budu nastavené tak, Ze nedokaze finanéne zabezpecit svoju ucast na
projekte.
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V pripade ak je prevadzka projektu vykonavana subjektom, v ktorom ma ziadatel 100% vlastnicky
podiel, postaci len spracovanie konsolidovanych pefiaznych tokov projektu a nie je nutné vypracovat
penazné toky projektu samostatne pre ziadatela a samostatne pre dalsi subjekt zapojeny do projektu.

V tabulkovej Casti finanCnej analyzy je potrebné samostatne uviest penazné toky, ktoré budu vznikat z
prevadzkovej spolocnosti, penazné toky spolo¢nosti vlastniacej infrastruktiru, ako aj konsolidované
penazné toky projektu (tieto budu vstupovat’ do kalkulacie vySky NFP v harkoch Financovanie a Finan¢na
analyza).
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5 Pri lohy

Priloha ¢. 1: PauSalna sadzba

Priloha €. 2: Finanéna analyza za referenéné obdobie — tabulkova Cast

Priloha €. 3: Zjednodusena finan€na analyza — tabulkova Cast
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